ALDEA

Panorama del mercado asegurador en el Tercer trimestre de
2023.

Montevideo, 16 de noviembre, 2023.- El Banco Central del Uruguay (BCU) publicé
recientemente la informacién del sector asegurador correspondiente al tercer trimestre
del ejercicio 2023.

Resultado técnico y sustentabilidad del mercado en competencia

De acuerdo con dicha informacion, al cierre del tercer trimestre de 2023 en el Sector
Asegurador se registra una pérdida técnica de aproximadamente USD 50 millones en
el mercado de seguros en competencia lo que representa un deterioro respecto a la
pérdida técnica de 14,8 millones de USD en el tercer trimestre de 2022. Este déficit
técnico viene explicado por el efecto de la sequia, si bien su impacto ocurrié durante
los 2 primeros trimestres aun distorsiona de forma general los nUmeros globales.

Conviene destacar que el sector privado de seguros a pesar del evento catastréfico
relacionado a la sequia presenta un superavit técnico de 11 millones de USD. Con
este resultado, que implica un ratio combinado de 97%, se continla reflejando la
sustentabilidad financiera y acorde gestion de riesgos del sector privado representado
por la Asociacion Uruguaya de Empresas Aseguradoras.

El déficit técnico total del mercado en competencia se explica principalmente por una
pérdida técnica del operador estatal de 60,5 millones de USD aproximadamente que
se traduce en un ratio combinado deficitario de 126%. Dicho déficit se encuentra
parcialmente compensado por las ganancias en el seguro monopdlico de accidentes
de trabajo que tuvo una ganancia técnica de USD 34 millones, antes del resultado
financiero.

A nivel de ramas de seguros, excluyendo el resultado de la rama rural, se continGa
visualizando la mejora en la principal rama — Vehiculos, en la cual se pas6 de un
déficit acumulado en el resultado técnico de 37,7 millones de USD a un déficit técnico
de 16 millones de USD en el acumulado al tercer trimestre de 2023, reflejo de ajustes
en los procesos de suscripcion y tarificacion, vale la pena destacar que se redujo
significativamente el déficit en este ramo, alcanzando cerca de un 60% de reduccion
de perdidas (pesos constantes) en este ramo de alta competencia.

Finalmente, respecto a los seguros de vida no previsional, se visualiza una desmejora
con respecto al mismo periodo del afio 2022 ya que el resultado técnico present6é una
caida del 37% en pesos constantes. Dicha desmejora viene explicada exclusivamente
por un deterioro de los resultados del ente estatal ya que el resultado de las empresas
privatjas present6 una mejoria en dicho periodo.
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El resultado técnico es un potente indicador de la sustentabilidad de la operativa
aseguradora a nivel global y por cada rama de seguro. Las cifras negativas indican
gue las primas no resultan suficientes para atender los costos siniestrales y de
operacion, debiéndose compensar con los resultados financieros, que resultan mas
volatiles.

Primas — nivel de actividad en competencia

En relacion con la actividad de los seguros en competencia, el primaje en ddlares tuvo
un aumento de 17,8% situandose en 802,5 millones de USD acumulado en el tercero
trimestre de 2023 respecto a los 681 millones de USD de igual periodo de 2022. En
pesos constantes, se registré un aumento del mercado en competencia del 6%.

El aumento registrado, se explica mayoritariamente por la rama vehiculos, donde se
combinan los efectos de aumentos en el parque automotor y una busqueda de
equilibrio técnico en parte generada por las consecuencias de la nueva reserva de
insuficiencia de prima ademas del considerable déficit técnico presentado en 2022 lo
gue indicaria una insuficiencia en el primaje para dicha cobertura.

Primas — nivel de actividad mercado total

En relacion con el mercado total de seguros (incluyendo ramas monopolicas), se
registré un aumento de las primas en ddlares de 15,8% (aumento de 4% en pesos
reales), situdndose el primaje total en 1.667 millones de USD.

Dicho comportamiento, se explica fundamentalmente por el aumento ya mencionado
en los seguros de vehiculos y el aumento natural de los seguros previsionales. Es
importante destacar el comportamiento de los seguros agricolas los cuales tuvieron
una contraccion en cuanto a primaje, tanto en niveles brutos como en consolidados
(netos de reaseguro y variacion de reservas) notandose una variacion de reserva en
curso positiva debido a la caida de la cobertura.

Este suceso multicausal se atribuye en parte al endurecimiento del reaseguro a nivel
global y a los resultados especificos del Uruguay, lo que limita la capacidad de las
aseguradoras de brindar cobertura en similares condiciones que hasta la fecha.

Resultado neto y capitalizacion del mercado

Si bien el efecto de la sequia y su gran impacto en las aseguradoras por medio de los
seguros agricolas se ha ido diluyendo con el paso del tiempo tomando mayor notoriedad
otras ramas, esto aun se refleja en los balances Si bien se revirtié el resultado negativo
a nivel consolidado del trimestre anterior la caida aun continta siendo sustancial
comparada con el mismo periodo del afio anterior, representando una caida cercana al
67% en déblares y un 70% en pesos constantes.

El resultado neto presento ganancias por 25,5MM de délares, de los cuales vienen
explicados en su totalidad por los resultados de las empresas privadas las cuales
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obtuvieron ganancias por 35MM de dolares en comparacion con el operador estatal que
presento una pérdida patrimonial de 10MM de délares.

Es importante destacar que las disponibilidades e inversiones del conjunto del sistema
asegurador son mas que suficientes para atender todos los compromisos asumidos tal
como quedé demostrado en uno de los eventos mas devastadores para el pais y las
aseguradoras en muchos afios como fue la sequia 2023, en el cual se cubrié el 100%
de las podlizas, demostrando asi una adecuada gestion de riesgos y mantenimiento de
niveles de solvencia adecuados del sistema en general.

Nota Técnica:

Los analisis, salvo mencidn en contrario, se efectian comparando lo datos acumulados
al cierre del tercer trimestre de 2023 con el tercer trimestre de 2022, en pesos constantes
y doélares.

La interpretacion de las variaciones de los montos en ddlares debe hacerse con cautela,
y debe considerarse la apreciacién del peso uruguayo frente al délar experimentada
durante el periodo de evaluacion, la cual es cercana al 6.84%.

Asimismo, conviene tener presente un cambio normativo que modificé la exposicion de
coberturas por ramas, por lo que, al momento de realizar un analisis por ramas, podrian
encontrarse resultados atipicos.

SOBRE AUDEA

La “Asociacion Uruguaya de Empresas Aseguradoras (A.U.D.E.A.)” es una entidad
gremial con mas de un siglo de trayectoria, que nuclea hoy a la mayoria de las
Companfias Privadas de Seguros que operan en nuestro pais, promoviendo el
desarrollo, racionalizacion y proteccion de las actividades de seguros y reaseguros.

Por comentarios y dudas sobre el contenido de esta Nota:

» Contactar al Director Ejecutivo de AUDEA — Ec. Alejandro Veiroj
o alejandro.veiroj@audea.org.uy
o 094794856 (celular o Whatsapp)
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